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Conjoncture internationale

Pour le premier trimestre 2009, les prévisions signalent une contraction du
commerce mondial de 5,6%. Elles laissent attendre une nouvelle forte contraction
des échanges extérieurs et donc de la demande mondiale adressée au Maroc.

Dans ce contexte marqué par une récession mondiale historique qui continue de tirer
vers le bas les importations de nos partenaires, les exportations du Maroc en biens et
services ont accusé une baisse de 23%, apres une forte croissance a deux chiffres en
2008.

Les importations ont également chuté de 14%. Elles ont été tirées vers le bas par la
dépréciation des cours mondiaux et le recul des consommations intermédiaires
incorporées dans les exportations.

Exportations de biens et services

Au terme du premier trimestre 2009, les exportations des biens ont sensiblement
reculé de 30% du fait notamment de la chute des prix des phosphates et dérivés et
des ventes des produits alimentaires, de fils et cables pour I'électricité et des articles
d’habillement dans un contexte de crise mondiale.

En dépit d’'une baisse des recettes de 9,8%, le commerce des services du Maroc avec
le reste du monde s'est soldé par un excédent de 8 milliards de dirhams au terme du
premier trimestre 2009. En revanche, les dépenses ont progressé de 2,9%.

Evolution des échanges de services
Milliards de dirhams

Janvier - mars 2008 Janvier - mars 2009
Services Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses Solde
Total 22,1 11,7 10,4 19,9 11,9 8
Voyages 11,9 1,8 10,1 9,4 1,7 7,7
transport 4,0 4,7 -0,7 3,8 4,6 -0,8
communication 1,2 0,3 0,9 1,4 0,2 1,2
Centre d'appels 0,7 0,02 0,7 0,7 0,02 0,7
Autres services 4,3 4,9 -0,6 4,7 5,5 -0,8

Quand a la contre-performance des exportations des phosphates et dérivés qui
représentent désormais 15,8% du total exporté contre 23 en 2008, elle est imputable
pour I'essentiel a la baisse de 78,6% des engrais qui contribuent a hauteur de 58% a
la baisse des ventes totales des phosphates et dérivés. Les cours internationaux de
ces produits ont reculé de 42% par rapport a I'exercice précédent. Néanmoins, ce
sont les prix de phosphates qui connaissent I'évolution la plus favorable. En effet, le
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prix moyen de cette matiére a progressé de 70,2% en une année. En dépit de cette
hausse des prix, les ventes de phosphates a I'étranger ont accusé une baisse de 52%
suite a la baisse de la demande mondiale adressée au Maroc depuis le mois de
novembre et I'apparition de nouveaux pays exportateurs tel la Chine.

Parallelement, les exportations des biens hors phosphates et dérivés ont chuté de
24% subissant le tassement de la demande étrangére, en particulier pour les
produits alimentaires dont les ventes a I'étranger ont baissé de 7% soit -2,6 milliards
de dirhams par rapport a I'exercice antérieur.

Ce retrait est a attribuer aux baisses enregistrées au niveau des ventes de crustacés,
mollusques et coquillages (-45,6% ou -882 millions de dirhams), de légumes frais
(-71,3% ou -589 millions de dirhams), de fruits frais (-79,4% ou -427 millions de
dirhams), de tomates fraiches (-50% ou -402 millions de dirhams) et d’agrumes
(-11,4% ou -154 millions de dirhams).

Les expéditions des biens d'équipement ont enregistré un montant de 3 milliards de
dirhams en baisse de 26%. Plus que la moitié de ces exportations est constituée des
fils et cables pour I"électricité qui ont chuté de 44% soit -1,1 milliards de dirhams.
Ces exportations ont subi la contraction de la demande en provenance des
principaux clients (France, Espagne et Italie).

D’autres produits phares de nos exportations enregistrent également des contre-
performances liées a la fois au recul de la consommation dans les marchés de
destination et a la concurrence des produits asiatiques sur ces marchés. Il s'agit
essentiellement des ventes des vétements confectionnés et des articles de
bonneterie qui ont baissé respectivement de 11,2% et de 5,6%.

Pour les vétements confectionnés, la baisse des exportations concerne en grande
partie les ventes destinées a I'Espagne (-16%), a la France (-7%) et au Royaume Uni
(-20%). La baisse des achats de ces pays contribue a prés de 99% a la baisse totale
des ventes des vétements confectionnés.

Pour les articles de bonneterie, la contre-performance concerne principalement le
marché du Royaume Uni (-36%), qui contribue a pres de 99% a la baisse totale des
expéditions des articles de bonneterie.

La baisse concerne également les exportations des composants électroniques et
d’huile de pétrole et lubrifiant avec respectivement des taux de -48% et -39%.

D’autres part, les exportations vers les partenaires commerciaux liés au Maroc par
des accords de libre-échange connaissent des baisses importantes a I'exception des
Emirats arabes Unis et la Jordanie qui ont progressé respectivement de 50% et 44%.



Evolution des exportations de biens
Millions de dirhams

Pays de destination Mars 2008 Mars 2009* Evolution
UE A 27 24 566 18 168 -26%
PAYS ARABES 1114 1371 23%
ETATS-UNIS 1174 1001 -15%
TURQUIE 388 164 -58%
TUNISIE 159 132 -17%
EGYPTE 101 68 -33%
JORDANIE 78 112 44%
EMIRATS ARABES UNIS 62 93 50%

* Chiffres estimés

Importations de biens et services

Les dépenses dimportation de biens et services, chiffrées a 69,4 milliards de
dirhams, ont enregistré également, au terme du premier trimestre de I'année 2009,
une baisse de 14%. Les acquisitions de marchandises en constituent 84%, elles sont
orientées majoritairement vers l'investissement, la production et I'approvisionnement
de I'économie en denrées de premiere nécessité.

Le repli des importations est attribuable dans une large mesure a la retraite de plus
de 36% ou 5,7 milliards de dirhams de la facture énergétique. Cette derniére
contribue a hauteur de 46,5% de la baisse des importations. Les acquisitions de
produits énergétiques ont atteint 10,1 milliards de dirhams.

Les approvisionnements en intrants ont colté pres de 12,2 milliards de dirhams en
régression de 23,3% sous l'effet de repli des consommations intermédiaires
incorporées dans les exportations. Les achats de composants électroniques ont
reculé de 99% suivi des produits chimiques (-28%), de fer et acier (-29%) et des
matieres plastiques (-17%).

Dans la méme lignée, les importations de matieéres premieres transformées dans
I'industrie nationale atteignent le montant de 2,9 milliards de dirhams, elles sont en
baisse de 35%. Les achats de soufre nécessaire a la production des dérivés des
phosphates sont a l'origine de cette réduction. Leur valeur a diminué de 72,5%, soit
-1 milliards de dirhams.

De leur c6té, les importations de produits alimentaires s'établissent a 6,7 milliards de
dirhams en régression de 26%. Cette baisse est expliquée par la chute des prix des
céréales sur le marché international, notamment en ce qui concerne le prix du blé qui
a reculé de 29,2%.

En revanche, les importations de biens d'équipement qui traduisent I'effort
d'investissement tant public que privé, ont occasionné une dépense de 16,8 milliards
de dirhams, en accroissement de 3,7%. Ces importations sont accompagnées par la
hausse de 20,1% des crédits attribués a I'équipement.



Pour leur part, les achats de biens de consommation ont poursuivi leur croissance
(+3,3%), soutenue par les acquisitions des ménages de voitures (+7,7%), de
médicaments (+25,8%) et de parties de carrosseries (+326%) encouragé par les
facilités des préts accordés (les crédits a la consommation ont augmenté de 25,8%
au terme du premier trimestre 2009).

Evolution des importations de biens
Millions de dirhams

Fournisseurs Mars 2008 Mars 2009* Evolution

UE A 27 36 642 30 786 -16%
PAYS ARABES 10 044 6 198 -38%
ETATS-UNIS 4525 5218 15%
TURQUIE 1779 1490 -16%
TUNISIE 424 446 5%

EGYPTE 607 628 3%

JORDANIE 24 8 -69%
EMIRATS ARABES UNIS 449 341 -24%

*Chiffres estimés

A l'exception des Etats-Unis, de la Tunisie et de I'Egypte qui enregistrent des
progression respectivement de 15%, 5% et 3%, les importations en provenance des
partenaires commerciaux liés au Maroc par des accords de libre-échange connaissent
des baisses importantes.



